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Svérensky fond je mozné vyuzit
i k investovani naptiklad do komodit
anemovitosti.

Sveérensky fond
jako nastroj pro
investovani

Neni to tak davno, co byl do ceské legislativy
vClenén staronovy institut takzvaného
svéfenského fondu. Lze jej mimo jiné vyuzit
i jako pravniho nastroje pro investovani. Jaké
jsou jeho vyhody a nevyhody?
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Svérensky fond je zvlastni forma sdruze-
ni majetku bez pravni osobnosti (subjek-
tivity), ktery zfizovatel vycleni ze svého
majetku a svéfi spravci. Ten se svéfenymi
prostiedky hospodati bud ve prospéch sa-
motného zfizovatele, nebo jakékoli treti
osoby (beneficienta/obmysleného). Zakon
pritom umoznuje, aby spravcem byl za urci-
tych podminek i sdm zakladatel.

Vznik svérenského fondu je i pres nutnost
nékolika formélnich krokii velmi jednodu-
chy. V principu je pouze nutné, aby zfizova-
tel u notare sepsal zakladatelsky dokument
- statut ve formé notaiského zapisu - a aby
se spravce fondu ujal své funkce. Pri zaloZe-
ni svéfenského fondu na rozdil od obchodni
korporace se nemusi platit ,zakladni kapi-
tal“ a podobné. Fond se (prozatim) ani nikam
nezapisuje, pouze se musi registrovat na
specialné piislusném Finan¢énim ufadu pro
Prahu 7, a to s celostatni ptisobnosti (tedy at
byl zaloZen v Praze ¢i napiiklad v Bieclavi).

Jak fond funguje

Kouzlo svétenskych fonda spociva prede-
v§im v unikatni koncepci oddéleni formal-
niho a ekonomického vlastnictvi k vécem
(movitym i nemovitym, hmotnym i ne-
hmotnym, pravim ¢i jinym majetkovym
hodnotam) vy¢lenénym do fondu. Zaklad-
nim principem je tedy jasné oddéleni for-

malniho vlastnictvi, které zanika (majetek
ve svéfenském fondu skute¢né nikomu
pravné nepatfi!) od vlastnictvi ekonomic-
kého (pridva majetek uzivat, pozivat jeho
plody a uzitky). Oddéleni formalniho a eko-
nomického vlastnictvi je vSak zasadné do-
Casné a vztahuje se na dobu, po kterou se
majetek nachazi ve fondu. Po vy¢lenéni ma-
jetku ve svéfenském fondu se jeho benefici-
entovi/obmyslenému ,,obnovuje“ i formalni
vlastnické pravo, jako by predtim k jeho
ydoCasnému vymizeni“ ani nedoslo.
Napiiklad plati, ze takovy majetek neni
predmétem dédického fizeni, nebot v oka-
mziku smrti jiz nepatfi zustaviteli a ,,Zije si
svym Zivotem* (dokonce Ize svétrensky fond
v téchto piipadech zalozit pravé tak, ze
vznikne presné v okamziku smrti zfizova-
tele fondu - ziistavitele). Tak lze elegantné
a s plnym respektovanim vile zustavitele
nalozit s majetkem zcela odlisné od obec-
nych principu dédického fizeni a elimino-
vat napiiklad naroky neopomenutelnych
dédict, u nichz formalné nedoslo k vydédeé-
ni, respektive existovala by zde obava, ze by
pravni jednani zastavitele smétujici k jejich
vydédéni mohlo byt napadeno.

Dalsim duasledkem oddéleni formalniho
a ekonomického vlastnictvi je skute¢nost,
Ze az na specifické vyjimky neni mozné ta-
kovy majetek exekucné ani jinak zabavit.
Nepatfi totiz formalné jeho uzivateli, pro-
toze je ,véci ni¢i“ a jako takovy z principu
nemuze byt zpenézen na thradu dluhu tfeti
osoby (byt by se jednalo o uZivatele - eko-
nomického vlastnika véci).

I nadale vsak funguji obecné pravni pied-
pisy, které chrani spole¢nost, ale i dot¢ené
jednotlivce pfed moznym ,nekalym jedna-
nim“ pti zalozeni svérenského fondu. Témi
jsou nejen obcansky zakonik umoznujici
napadeni samotného vyclenéni majetku
do fondu v pripadé, ze tento krok byl ¢inén
s umyslem zkratit vymahatelné pohledav-
ky vériteld, ale naptiklad i trestni zakon ¢i
prislusna legislativa na ochranu pied pra-
nim $pinavych penéz, kterou se musi ridit
nejen banky, ale i advokati ¢i notafi zucast-
néni pti zakladani fonda.

Moznosti investovani

Svérensky fond je mozné vyuzit i k podni-
kani, respektive investovani. V ptipadé in-
vesti¢niho fondu rozliSujeme dvé varianty.
Investi¢ni svétensky fond zaloZeny a exis-
tujici pouze podle pravidel v ob¢anském
zakoniku muze spravovat vyhradné fyzic-
k& osoba (profesiondl ¢i amatér). Existence
takového fondu a hospodareni s jeho ma-
jetkem nepodléha prakticky zadné verej-
nopravni kontrole, nebot tento typ fondu
je zalozen na ¢isté soukromopravni zasadé
plné svobody pii nakladani s vlastnim ma-
jetkem vcetné vsech spojenych pravnich
a ekonomickych rizik.
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Druhou moZnosti je svéfensky fond ve for-
mé investicniho fondu, na ktery dopada
pravni uprava zakona o investi¢nich spo-
le¢nostech a investi¢nich fondech, véetné
regulace a dozoru Ceské narodni banky.
Vyhody obou variant je mozné spatio-
vat predevsim ve vysoké mife flexibility
pravni upravy zakladatelského dokumen-
tu - statutu. V obou variantach lze totiz
uvazovat v principu o jakémkoli druhu in-
vestice, a to naptiklad do cennych papirt,
komodit, nemovitosti, finan¢nich derivata
a podobné. Rovnéz i podminky pro vypla-
tu vynost investi¢nich svérenskych fonda
jsou plné v rukou zakladatele, ktery muze
pravidla definovat ve statutu fondu ,na
miru®

Nerovné zdanéni

Nevyhody predstavuji jednak prozatim
neodzkousené funkcionality svérenskych
fondti (v praxi to znamena neexistenci
soudni judikatury, absenci stabilnich a pre-
dikovatelnych postupu ptislusnych ufadda,
bank a podobné), jednak nerovné zdanéni
vynosu fondd. Prvni varianta fondu zna-
mena bez vyjimky standardni dan z pfijmu
pravnickych osob ve vysi 19procent (pro
ucely zakona o dani z pfijmu je svérensky
fond pravnickou osobou). Druha varianta
ale, pokud je zfizena jako takzvany zaklad-
ni fond (fondy, jejichZ akcie nebo podilové
listy jsou pfiijaté k obchodovani na evrop-
skych burzach, oteviené podilové fondy
a investi¢ni fondy investujici minimalné
90procent svého majetku do investi¢nich
cennych papirti, nastroju penézniho trhu
a jinych finan¢nich instrument(), muze
znamenat vyrazné niz$i miru zdanéni,
konkrétné jde o zvlastni sazbu dané ve vysi
pét procent.

Ceska danova legislativa bohuzel neni k in-
vesti¢nim svéfenskym fondtm prili$ vstiic-
na, a tak v drtivé vétsiné pripadu plati, Ze
za stavajici pravni tipravy neni mozné pou-
Zivat svéfenské fondy jakéhokoli typu jako
nastroj efektivni danové optimalizace.
Investi¢ni svéfensky fond miize byt zejmé-
na ve své prvni zminéné varianté kombi-
novan s dal$imi typy svérenskych fond
(,family trusty®, ,protection trusty®) s vy-
uzitim vSech zminénych pozitivnich as-
pekti, jako je unikatni ochrana a integrace
klicovych rodinnych majetkovych hodnot.
Ceské investi¢ni svéfenské fondy nejsou
ve svétovém méfitku zadnym unikatem.
Napiiklad ve Velké Britanii jde o takzvany
unit trust. Ve Spojenych statech lze v této
souvislosti zminit mutual trusts, respek-
tive jejich jakousi podskupinu unit in-
vestment trusts. A kone¢né v Kanadé, jejiz
pravni tiprava v oblasti trustii/svéfenskych
fondd, je nam nejblizsi, existuji opét tak-
zvané unit trusts se zajimavym danovym
zvyhodnénim.
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